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Niedrigzinspolitik: Ende in Sicht?

Rund 180 Teilnehmer folgten gestern der Einladung des Spéngler IQAM Research Center an die WU / Hochkardtige
Referenten wie Prof. Bernhard Felderer (Préisident des Fiskalrates und ehem. IHS-Direktor), Prof. Dr. Andreas Griinbichler
(Bausparkasse Wiistenrot AG und Wiistenrot Versicherungs-AG), MR Mag. Oskar Ulreich (Finanzmarktaufsicht) und
Dieter Lehmann (VolkswagenStiftung)

Rund 180 Teilnehmer kamen gestern zum Investment Seminar des Spangler IQAM Research Center an die WU
Wirtschaftsuniversitat Wien. ,Das Investment Seminar steht heuer ganz im Zeichen von Veranlagungen im
Niedrigzinsumfeld”, so Univ.-Prof. DDr. Thomas Dangl und Univ.-Prof. Dr. Dr.h.c. Josef Zechner, beide Mitglieder
der Leitung des Spangler IQAM Research Center sowie Mitglieder der Wissenschaftlichen Leitung bei Spangler
IQAM Invest.

Jnstitutionelle Investoren werden in Zeiten niedriger Zinssatze vor grof3e Herausforderungen gestellt. Breit
diversifizierte Portfolios sind bei einem niedrigen Zinsniveau ebenso wichtig wie die sorgsame Anpassung an
zuklinftige Zahlungsverpflichtungen”, restimiert Mag. Markus Ploner, CFA, MBA, Geschéftsfuihrer der Spangler
IQAM Invest. Eine generelle Anpassung der Prozesse, um auch komplexere Veranlagungen tatigen zu kdnnen, bei
denen eine llliquiditatspramie lukriert werden kann, wird ebenfalls als Notwendigkeit gesehen. ,Gleichzeitig
wadchst das Bedirfnis der institutionellen Investoren bei der Strukturierung ihrer Asset Allocation auch Risiken
starker zu berticksichtigen”, erganzt Ploner.

Geldpolitik ersetzt Reformen nicht

Als wachstumsbremsende Faktoren nennt Prof. Bernhard Felderer, Prasident des Fiskalrates und ehem. Direktor
des Instituts fir Hohere Studien (IHS) unter anderem die fehlenden Reformen wie Pensions- und
Verwaltungsreformen, niedrige Produktivitatszuwdchse, hohe Steuerlast, fehlende Investitionen, hohe
Staatsschulden und geopolitische Instabilitaten. ,Geldpolitik ist kein Substitut fir Reformen”, fasst Prof. Felderer
zusammen.

Institutionelles Asset Management im Niedrigzinsumfeld

,In einer Niedrigzinsphase wachst die Bedeutung eines breit diversifizierten Portfolios, um die mit der
Vermogensanlage verfolgten Ziele vor allem Gber die Wertentwicklung der Assets zu erreichen”, so Dieter
Lehmann, Mitglied der Geschiftsleitung und Leiter der Vermogensanlage der VolkswagenStiftung.

»Das Niedrigzinsniveau verlangt eine ganzheitliche Betrachtung der Veranlagungsprozesse flir
Lebensversicherungen. Asset Liability Management und auch Produktmodifikationen sind ein Gebot der Stunde”,
erlautert Prof. Dr. Andreas Griinbichler, CFO, Mitglied des Vorstandes der Bausparkasse Wiistenrot AG und
Wistenrot Versicherungs-AG. Prof. Dr. Griinbichler ist weiters Aufsichtsratsvorsitzender der Wiistenrot stavebna
sporitelfa, a.s. (Wiistenrot Bausparkasse Slowakei) und Titularprofessor fiir Finanzmarktforschung an der
Universitat St. Gallen (HSG).

MR Mag. Oskar Ulreich von der Finanzmarktaufsicht (FMA) beschaftigt sich in seinem Vortrag ,Markt und
Aufsicht(en): Regulatorische Herausforderungen fiir institutionelle Investoren” mit dem Thema Solvency Il. ,Neben
Solvency Il stellt das derzeitige Zinsumfeld die groBte Herausforderung fiir die Versicherungswirtschaft dar”, so
Ulreich. MR Mag. Oskar Ulreich ist Abteilungsleiter im Bereich Vor-Ort-Priifung und interne Modelle von
Versicherungsunternehmen und Pensionskassen sowie stellvertretender Leiter des Bereiches Versicherungs- und
Pensionskassenaufsicht, Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA).

Spédngler IQAM Research Center als Briicke zwischen Wissenschaft und Praxis
»,Um den Dialog zwischen akademischer Forschung im Finanzbereich einerseits und Asset Management-Praxis
andererseits zu intensivieren, haben Spangler IQAM Invest, TU Wien und WU Wirtschaftsuniversitat Wien im
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Vorjahr das Spangler IQAM Research Center gegriindet”, so Ploner abschlieBend.
Mehr Informationen finden Sie auch unter www.si-researchcenter.at.

Riickfragehinweis:

Spangler IQAM Invest GmbH

Mag. Veronika Flandera

Tel +43 505 8686-868
veronika.flandera@spaengler-igam.at
www.spaengler-igam.at

Wichtige Informationen

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthalt auch keine
Aufforderung, ein solches Angebot zu stellen. Die Angaben sind keine Finanzanalyse und unterliegen daher weder den gesetzlichen
Anforderungen zur Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung
von Finanzanalysen. Die von der Spéangler IQAM Invest begebenen Publikumsfonds werden nach dsterreichischem Investmentfondsgesetz von
dieser verwaltet und in Osterreich vertrieben. Die jeweiligen Prospekte sowie allfillige Anderungen wurden gem. § 136 InvFG veréffentlicht.
Die geltende Fassung der Prospekte sowie der jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen (= Kundeninformationsdokument, KID) liegen in
deutscher Sprache bei der Spangler IQAM Invest GmbH, der jeweiligen Depotbank des Fonds sowie bei der Bankhaus Carl Spangler & Co. AG
auf und sind im Internet auf der Homepage www.spaengler-igam.at verfligbar. Bei bestehender Zulassung zum 6ffentlichen Vertrieb in
Deutschland sind diese Dokumente auch bei der Zahl- und Informationsstelle, der State Street Bank GmbH, Miinchen, erhéltlich. Die Inhalte
wurden nach bestem Wissen und Gewissen erstellt, trotz sorgfaltiger Recherche und Erfassung sowie verlasslicher Quellen wird keine Haftung
Ubernommen werden.

Zustandige Aufsichtsbehorde der Spangler IQAM Invest GmbH: Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien



