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Spangler IQAM: Im Spannungsfeld zwischen US-
Zinswende und Renditetiefs in Europa

Markus Ploner, Geschaftsfiihrer bei Spanger IQAM Invest

In Europa liegt eine Zinserhhung noch in weiter Ferne, wéhrend die Zinswende in den
USA in den kommenden Monaten anstehen dirfte. Institutionelle Investoren seien nun
gefordert, die Entwicklung der Rentenmarkte im Jahr 2015 richtig einzuschétzen, so der
Fondsanbieter Spangler IQAM Invest.

Wahrend in den USA eine Zinswende ansteht, ist in Europa mit neuen Renditetiefs bei Anleihen
zu rechnen, meldet der dsterreichische Fondsanbieter Spanger IQAM Invest. In diesem
Spannungsfeld seien institutionelle Investoren gefordert, eine richtige Einschétzung der
Marktentwicklung an den Rentenmaérkten im Jahr 2015 vorzunehmen, um Risiken zu vermeiden
und mogliche Chancen im Niedrigzinsumfeld optimal zu nutzen, sagt Markus Ploner,
Geschaéftsfiihrer bei Spanger IQAM Invest. Niedrige Zinsen in Europa, die Zinswende in den
USA und Volatilitat bei Aktien seien die Kernthemen des Jahres.

Manager von Euro-Staatsanleihenportfolios miissten seit der Finanzkrise neben dem Zinsrisiko
auch systematisch das Kreditrisiko beriicksichtigen. Im Spangler IQAM Bond EUR FlexD werde
neben dem Zinsrisiko daher auch das Kreditrisiko der Eurolander systematisch erfasst. In
diesem Fonds komme deutschen Bundesanleihen eine "Safe-Haven-Funktion" zu. Der Fonds
halt zu 100 Prozent deutsche Bundesanleihen, wenn die prognostizierten Uberrenditen der
Staatsanleihen anderer Eurolander gegentiber deutschen Bundesanleihen negativ sind. Dem
Fondsanbieter zufolge funktioniert das Modell: "Seit einer Strategie-Anderung im Juli 2013
konnte der Fonds eine Performance von jahrlich 12,62 Prozent erzielen, auf Sicht von funf
Jahren annualisiert 4,43 Prozent”, sagt Ploner. (fp).



