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Geldanlage 2016:

Die Favoriten
der Finanzbranche

Die Weltkonjunktur wachstlangsam, die Zinsen bleiben tief und Aktien bleiben ver-
gleichsweise attraktiv. So der einhellige Tenor der Kapitalmarktexperten. Wo sich die
Geister unterscheiden: Was 2016 die allerbesten Mérkte und Anlagestrategien sind.
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OLATILITAT* steht in handge-

schriebenen GroBbuchstaben aufl

dem Blatt, das Gérard Piasko,

| Chef-Investment-Stratege  der
Deutschen Asset& Wealth Management, den
versammelten Journalisten bei der Presse-
konferenz zum Jahresausblick 2016 vor die
Nase hiilt. Er will mit Nachdruck darauf hin-
weisen, dass die Finanzmiirkte nach cinem
turbulenten Jahr 201 5 auch néichstes Jahr star-
ken Schwankungen unterlicgen werden. Nicht
zuletzt wegender gestiegenen geopolitischen
Riskenals auch der mittlerweile rechthohen
Bewertung von Aktien nach sieben Jahren
Aufwiirtsbewegung,
wTrotzdem kommt man als Anleger nicht
an Aktien vorbei. Denn ist es sinnvoll, auf
Spareinlagen zu setzen, wenn man damit nach

GERARD PIASKO, CHEF-INVESTMENT-STRATEGE
DER DEUTSCHEN ASSET & WEALTH MANAGEMENT:

.Wir befinden uns in einem
wirtschaftlichen Schneckenzyklus.”

Abzug der Inflation das Jahr schon mit cinem
Minus startet? Wir glauben nicht”, st Piasko
iiberzeugt. Auchim Vergleich zu den meisten
Anleihenmirkien sind Aktienrelativ attraktiv,
wobei er Aktien aus etablierten Mirkten ge-
seniiber Schwellenlinderaktien vorzieht.
Vonder Wirtschaft darf man sichaus sei-
ner Sicht fiir 20016 keine allzu groBen Impulse
fiirdie Aktienmiirkte erwarten. ., Wirbefinden
unsin emem Schneckenzyklus, Die Wirtschaft
sollte in den wichtigsten Wirtschaftsriumen
niichstes Jahr zwar stetig, aber nur sehr lang-
sam wachsen. Die US-Wirtschaft gilt dabei
mit einem erwarteten Plus von 2.5 Prozent
sogar noch als Wachstumstreiber, withrend

,0Ohne Risiko negative Renditen”

us Sicht der Experten beim heimischen
Fondsanbieter Spingler IQAM Invest

sind Aktien zwar bereits teuer eingepreist,

aberrelativ (zu Anleihen )betrachtet weiterhin
attraktiv. Daher werden Aktien bei Spingler
IQAM Invest in der strategischen Portfolio-
gestaltung fiir das Jahr 2006 mit rund 30 Pro-

zent gewichtet. Laut Professor Josef Zechner,

Mitglied der wissenschaftlichen Leitung bei
Spiingler IQAM Invest, werden dabei euro-
pitische Aktien mit einem Anteil am Gesamt-
portfolio von 14 Prozent gegeniiber US-Titeln
tendenziell libergewichtet. .In Bezug auf
Schwellenliinderaktien und Rohstoffe sehen

PROFESSOR JOSEF ZECHNER, SPANGLER
IQAM INVEST:

2016 Europa-Aktien und
Unternehmensanleihen
iibergewichten.”

die Fundamentaldaten zwar
nicht gut aus, aber durch die
Kurseinbriiche sind diese ak-
tuell so giinstig bewertet,
dass man hier nicht ganz
auf null gehen sollte. Wir
sind hier etwas weniger
pessimistisch als die Mit-

inder EU das durchschnittliche BIP-Wachs-
tum bei 1,6 Prozent liegen sollte.”

Ein Trend aus 2015 sollte sich seiner
Meinung nach auch niichstes Jahr fortsetzen:
Niémlich der enorme Einfluss der Zentral-
banken auf die Entwicklung der Wirtschaft
und Finanzmiirkte.

Hiereinige Anlagestrategien der Exper-
ten, wie man sich in diesem Marktumfeld
2016 am besten aufstellt:

bewerber und meinen, dass man schon lang-
sam wieder kleine Positionen aufbauen
kann*, meint Zechner. Hingegen
werden risikoarme Veranlagun-
gen in Euro aus seiner Sicht im
Jahr 2016 negative nominelle
Renditen bringen. Man sollte da-
her Spar- und Geldmarktveran-
lagungen weitgehend mei-
den. Bei Anleihen ist das
Ertragspotenzial  laut
Professor Zechner wei-
terhin stark begrenzt,
weshalberhierzu einer
Ubergewichtung von
Uniemehmensanleihen
rit,



