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‘Wie Experten jetzt investieren wiirden

* Trends. Goldpreis auf Erholungskurs, Agrarrohstoffe im Umbruch, Olmarkt wie ein Siipertanker
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i : Engelbert ). Dockner
Clemens Fuest (ifo) : ; (Spangler), M. Ayhan
und Philipp Ther ] Kose (Weltbank),

(Uni Wien, v. li.) Xuewu Gu/(Uni Bonn, v. li.)
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und 200 Top-Experten
Raus der Finanz- und
Wirtschaftswelt tagten
in der zweiten Aprilwoche
beim ,,19. investmentforum*
der Spéngler IQAM Invest in
der Salzburger Residenz.
Laut ifo-Préas. Clemens Fu-
est (Institut fiir Wirtschafts-
forschung) stellt kurzfristig
das Brexit-Referendum am
23. Juni das grofite Risiko

dar: ,,Ein Austritt wiirde sich

wirtschaftlichsehrnegativauf
die EU und insbesondere
Deutschland auswirken.“

Der Frage der Wirtschafts-
lage speziell in Osteuropaging
Philipp Ther, Vorstand am
Institut” fiir Osteuropaische
Geschichte an der Uni Wien
nach:,,Die OECD, derIWFund
andere  Wirtschaftsorgani-
sationen empfehlen mehr
Research and :Development

und mehr Investitionen in -

neue Technologien. Diese be-
_kannten Rezepte sind sicher
richtig,ichbinauch{iberzeugt
davon, dass Polen, Tsche-
chien, die Slowakei und sogar
die Ukraine mit ihrer Soft-
ware-Industrie besser aufge-
stellt sind als die s{ideuropéi-
schen Krisenldnder. Aber
man sollte das Humankapital
auch . anderweitig entwi-
ckeln, zum Beispiel durch An-
reize zur Riickkehr der oft
hoch qualifizierten Arbeitsmi-
granten, durch steigende Loh-
neunddurchdieErschliefung

jeweils spezifischer 6konomi-
scher Nischen.“

Wie die Daten deuten?
Die Ol-Lagerbestéinde nahern
sich jhren Maximalvolumina,
die Industrie steht unter mas-
sivem Sparzwang, Investitio-
nen werden gekiirzt und das
geopolitische - Risiko sowie
strategische Entscheidungen
von Institutionen wie der
OPEC sind schwer vorherseh-
bar. ,,Der Olmarkt ist stark zy-
Klisch und bewegt sich behé-
big wie ein Supertanker, sag-
te Johannes Benigni, Vorsit-
zender und Griinder der Wie-
ner JBC Energy Group. Selten
gabesmehrUnsicherheitenan
den Mérkten und selten war
es schwieriger, die vorliegen-
den Fundamentaldaten und
deren Einfluss auf bevorste-
hende Preisentwicklungen zu
deuten. Das Angebot wuchs
auch im letzten Jahr, wéh-
rend die Nachfrage nicht iber-
all wie erwartet auf den nied-

" rigen Preis reagiert.”’

Besser sieht es fiir Gold
aus.,VordemHintergrundder
wirtschaftlichen und politi-
schen Krisen, aber auch auf-
grund der aktuellen Nullzins-
politik der EZB, investieren
Anleger wieder verstirkt in
Gold“, berichtete Wolfgang
Wrzesniok-Rof8bach,  Spre-
cher der Geschaftsfithrung
der Degussa Goldhandel
GmbHausFrankfurtamMain.
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HFlr 2016 rechnen wir daher
mit einem weitersteigenden
Goldpreis.“

Emerging Markets j

Die zwe1tgro[$te Volkswirt-
schaft China ist momentan
durch eine Reihe von Schwie-
rigkeiten gestresst: Exportein-
bruch und Importriickgang,
Aktienmarktflaute, Massen-
entlassungen und Schulden-
probleme. ,Dennoch zeigt
sich die Regierung in Peking
entschlossen, diese Heraus-
forderungen nicht durch
neue Konjunkturprogramme
und billiges Geld, sondern
durch strukturelle Reformen

zu begegnen®, so Xuewu Gu,
Direktor des Center for Glo-
bal Studies an der Universitt
Bonn. Investments in Emer-
ging  Market-Anleihefonds
bietendem AnlegereinBiindel
von Risikofaktoren, das einer-
seitsandere Eigenschaftenhat
als herkommliche Invest-
ments und andererseits at-

traktive Renditen ermoglicht.

»Sowohl eine Investment-
strategie in Lokalwéhrung als
auch jene im US-Dollar kann
attraktive Uberschussrendi-
tenerzeugen*, sagte Engelbert
J. Dockner, Mitglied der Wis-
senschaftlichen Leitung bei
Spangler IQAM Invest.
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