~ Wie krisentest ist der Kapitalmarkt?

Dass die Politik die Aktien- und Anlagemirkte beeinflusst, ist unbestritten.
Finanzexperten streiten nur dariiber, wie lange diese Wirkung tatséchlich anhilt.
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SALZBURG, WIEN. Gelingt es dem
neuen US-Prisidenten Donald
Trump tatsdchlich, via Twitter die
internationalen Finanzmirkte dau-
erhaft zu beeinflussen? Wirken sich
Biirgerkriege auf anderen Konti-
nenten auch direkt auf unsere Anla-
gegeschifte aus? Immer mehr Anle-
ger glauben, dass die nationalen
~und internationalen Aktienmaérkte
zunehmend politikgetrieben sind.

2016 war reich an
unvorhersehbaren Ereignissen -

Doch heimische Experten geben
Entwarnung. Tatsache ist, dass sich
Krisen, Wahlen, Terroranschldge
und politische Entscheidungen wie
das Brexit-Referendum schnell in
den Aktiencharts bemerkbar ma-
chen. Und das Jahr 2016 war iiber-
reich an oft unvorhersehbaren
Ereignissen. von internationaler
Tragweite. v
Entsprechend chaotisch sehen
auch die Entwicklungen an den
Borsen aus. Doch meist sind die
Turbulenzen nur von kurzer Dauer.

Angst und Zuversicht machen
sich bemerkbar

,Die Zuversicht und Angste sind die

- Triebfedern an der Borse und set-
zen Aktien entsprechend in Bewe-
gung“, heifdt es in einem aktuellen
Analysebrief der Schoellerbank.
Doch man solle sich hier nicht un-
iiberlegt anstecken lassen. ,Der je-
weilige US-Prisident spielt bei der
Entscheidung, wie die Depots in der
Vermogensverwaltung langfristig
und bestméglich ausgerichtet wer-
den, keine Rolle*, heiRRt es dort in
der Branchenanalyse weiter..
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Auch Kriege, Terror und internationale K

Ganz dhnlich klingen auch die
Einschdtzungen @ von  Marcus
Scheiblecker. ,, Trotz der durch Bre-
xit und Trump ausgeldsten politi-
schen Unsicherheiten entwickelt
sich die europdische Konjunktur er-
staunlich robust*, sagt der stellver-
tretende Leiter des Osterreichi-
schen Instituts fiir Wirtschaftsfor-
schung (Wifo). ,,Auch die Beobach-
tung der Finanzmadrkte ldsst keine
Unsicherheiten erkennen.”

Anlass fiir diese Aussage war das
Investmentforum der Spéngler
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IQAM Invest Ende Mirz in der Salz--

burger Residenz. Die dort versam-
melten Experten diskutierten und
referierten nicht nur iiber Anlage-
strategien, sondern beschrieben
auch ihre Einschédtzungen, wie sich
die aktuellen politischen Gescheh-
nisse auf die Entwicklungen der Fi-
nanzmairkte auswirken konnen.

Nicht nur Einigkeit
unter den Experten

Dabei herrschte durchaus nicht im-
mer nur Einigkeit, wenn es um die

=3
’-’, P g e, X D PN
g L e et R o Y P
e - Ll Y e
o Bl L o~
2 P P Foo]

risen wirken sich oft unmittelbar auf die Finanzmﬁrkte aus.
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Dauerhaftigkeit dieser Einfliisse
geht. So misst der ehemalige Spit-
zendiplomat Wolfgang Petritsch
den derzeitigen Entwicklungen im
internationalen Umfeld sehr groR3e
Bedeutung mit langfristigen Aus-
wirkungen auf Staat und Gesell-
schaft zu. \

" Er sieht eine ,ideologische und
moralische Krise der westlichen
Welt, welche auf die Folgen des un-
geziigelten Neoliberalismus und
fehlgeleiteter .militérischer Inter-
ventionen“ zuriickzufithren sei.

Der Prisident der Austrian Marshall
Plan Foundation weiter: ,Es ist die
groRe Herausforderung unserer
Zeit, diese Neuordnung kooperativ
und moglichst friedlich zu gestal-
ten.” : '
Fiir Christian Keuschnigg, Pro-
fessor fiir Nationalokonomie an der
Universitét St. Gallen und Leiter des

" Wirtschaftspolitischen Zentrums

(WPZ) Wien, sind es weniger die
Krisen als vielmehr die Faktoren
Innovation und Globalisierung, die
einen durchgreifenden Struktur-
wandel einleiten werden.

Positive Entwicklung avisiert

Auch auf dem Investment-Abend
der Raiffeisenbank in der Bankhalle
des Raiffeisenverbandes Salzburg
Anfang Mirz dominierte das The-
ma die Expertengespréche.

So gebe es in Europa nach wie vor
Liquiditdt im Uberfluss und die ex-
pansive Geldpolitik der Europii-
schen Zentralbank sei inzwischen
zur Normalitit geworden, sagt
Raiffeisen-Chefanalyst Peter Bre-
zinschek. ,,Auch wenn es durch die
anstehenden Wahlen in Frankreich,
Deutschland und Italien zu Ver-
schiebungen in Europa kommen
kann, rechne ich mit einer positiven
Konjunkturentwicklung in Europa
und den USA“, sagt Experte Brezin-
schek. :

‘GroRe Einigkeit unter den Exper-
ten herrscht dariiber, dass Anleger
nicht kurzfristig oder gar panisch
auf politische Ereignisse reagieren
sollten. Denn viel zu vieles bleibe
unvorhersehbar. Die Transaktions-
kosten bei hiufigen Neuausrich-
tungen der Depots wiirden frither
oder spiter jeden Gewinn vernich-
ten.



